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1. UvoD

1.1 T¥i evropské dozorci organy zverejiuji zavérecnou zpravu a navrh RTS k zvefejiiovani v
ramci SFDR

Spolecny vybor tfi evropskych organl dohledu (EBA, EIOPA a ESMA - ESA) dne 4. Unora 2021 predal
Evropské komisi (EK) zavérecnou zpravu, véetné navrhu regulacnich technickych norem (RTS), o
obsahu, metodikach a prezentaci informaci podle nafizeni EU o zvefejiiovani informaci o udrzitelnosti
v sektoru financnich sluzeb (SFDR).

Cilem navrhovaného RTS je posilit ochranu koncovych investori zlepSenim zverejiovani informaci o
Zivotnim prostredi, socialni oblasti a spravé (ESG) koncovym investorlm o hlavnich nepftiznivych
dopadech investic¢nich rozhodnuti a na prvky udrZitelnosti Siroké skaly financ¢nich produktd. To
pomUZe reagovat na poptavku investor( po udrzitelnych produktech a sniZit riziko ,,greenwashingu®.

Steven Maijoor, predseda smiSeného vyboru ESA, uved!:

,Vyznamna sada pravidel, kterd byla dnes vydana, poskytuje silny zaklad pro zlepSeni hlaseni ESG a
boj proti greenwashingu. Usiluji o peclivou rovnovahu mezi dosahovanim béznych informaci o celé
radé financ¢nich produktd, na néz se vztahuje SFDR, a uznanim, Zze budou zahrnuty do dokumentd,
které jsou co do délky a sloZitosti velmi rozdilné. Evropské orgdny dohledu poslouchaly zpétnou
vazbu od zuc¢astnénych stran a upravily navrhovana zverejnéni. “

1.2 Hlavni navrhy
Zverejnéni hlavnich nepfiznivych dopadt na trovni subjektu

Hlavni nepfiznivé dopady, které maji investic¢ni rozhodnuti na faktory udrzitelnosti, by mély byt
zverejnény na webovych strankdch ucetni jednotky. Zverejnéni by mélo mit formu prohlaseni, které
ukazuje, jak investice nepfiznivé ovliviiuji ukazatele ve vztahu k:

e klima a Zivotni prostredi;
e socidlni a zaméstnanecké zalezitosti, dodrzovani lidskych prav, protikorupéni a Uplatkarské
aspekty.

Evropské organy dohledu aktualizovaly seznam ukazatell hlavnich nepfiznivych dopadd. Hlaseni
hlavnich nepfiznivych dopadi v SFDR je zaloZeno na principu proporcionality — pro spolec¢nosti s
méné nez 500 zaméstnanci plati hlaseni hlavnich nepfiznivych dopad( na drovni ucetni jednotky na
zakladé souladu nebo vysvétleni.

Zverejnéni na urovni produktu

Charakteristiky udrZitelnosti nebo cile financ¢nich produkti maji byt zverejnény v pfiloze k pfislusné
odvétvové predsmluvni a pravidelné dokumentaci v povinnych Sablonach a na webovych strankach
poskytovateld.

Navrhy se tykaiji:

e Informace pfed uzavienim smlouvy by mély zahrnovat podrobnosti o tom, jak produkt s
environmentalnimi nebo socidlnimi charakteristikami / udrzitelny investi¢ni cil / tyto
charakteristiky / cil splriuje.

e Informace o environmentalnich nebo socidlnich charakteristikach finanénich produktad /
udrzitelnych investi¢nich cilech produktu a pouZitych metodikach na webovych strankach

ucetni jednotky.



https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2021_03_joint_esas_final_report_on_rts_under_sfdr.pdf

e Informace v pravidelnych zpravdch uvadéjici: (1) miru, do jaké vyrobky spliovaly
environmentalni a / nebo socialni charakteristiky prostfednictvim pfislusnych ukazateld; a (I1)
pro vyrobky s udrzitelnymi investi¢nimi cili, véetné vyrobkd, jejichZ cilem je snizeni emisi
uhliku.

e Informace tykajici se zdsady ,podstatné neposkozovat”: upfesnéni podrobnosti toho, jak
udrzitelné investice vyznamné neposkodi cile udrzitelnych investic.

Vzhledem k tomu, Ze evropské organy dohledu nebyly opravnény rozliSovat zverejiiovani mezi
Ucastniky finanéniho trhu a produkty, obsahuje RTS harmonizovany pfistup ke vSéem finan¢nim
produktlm. Stejné Gdaje jsou proto poZadovany pro velmi Sirokou skalu produktl pfipojenych jako
pfilohy k existujicim odvétvovym dokumentlim o zverejnéni, které maji rlizné Urovné podrobnosti a
délky.

Evropské organy dohledu také provedly dvé spotrebitelska testovaci cviceni pro predsmluvni a
periodickou $ablonu produktu: cviceni 1 a cviceni 2.

1.3 DalSi kroky
Ocekava se, ze EK schvali RTS do 3 mésicl od jejich zvefejnéni.

PfestoZe se od ucastnikl financniho trhu a finanénich poradcl poZaduje, aby uplatiovali vétsinu
ustanoveni o zverejnovani udaja tykajicich se udrZitelnosti stanovenych v SFDR od 10. bfezna 2021,
bude se aplikace RTS podle dopisu ES zaslaného ESA odkladat na pozdéjsi datum. . Evropské organy
dohledu v tomto navrhu RTS navrhly, aby datum pouziti RTS bylo 1. ledna 2022.

Evropské organy dohledu planuji vydat prohlaseni vefejného dohledu pred datem pouZitelnosti SFDR,
aby bylo dosazeno ucinného a dlsledného uplatiiovani pozadavk( SFDR a jednotného vnitrostatniho
dohledu nad SFDR.

Evropské organy dohledu rovnéz zvefejni konzultaci o zverejiiovani produktl souvisejicich s
taxonomii podle nafizeni o taxonomii, kterym se méni zmocnéni v ¢l. 8 odst. 4, ¢l. 9 odst. 6 a ¢l. 11
odst. 5 SFDR.

2. PODNEBI A DALSi UKAZATELE TYKAJICi SE ZIVOTNiHO PROSTREDI
Emise sklenikovych plyni

1. Emise sklenikovych plyn(

- Rozsah 1 emise sklenikovych plyn(

- Rozsah 2 emise sklenikovych plynt

- 0d 1. ledna 2023, rozsah emisi sklenikovych plynd

- Celkové emise sklenikovych plynt

2. Uhlikova stopa

3. Intenzita sklenikovych plyn{ spole¢nosti, do nichz bylo investovano

4. Expozice vlici spole¢nostem plsobicim v odvétvi fosilnich paliv

- Podil investic do spolec¢nosti plsobicich v odvétvi fosilnich paliv

5. Podil neobnovitelné energie na spotiebé a vyrobé

- Podil neobnovitelné energie a vyroby neobnovitelné energie spolecnosti, do nichz se
investuje, z neobnovitelnych zdrojl energie ve srovnani s obnovitelnymi zdroji energie,
vyjadreny v procentech

6. Intenzita spotieby energie na odvétvi klimatu s velkym dopadem


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/sfdr_rts_consumer_testing_1_-_afm_0.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/sfdr_rts_consumer_testing_2_-_sgh.pdf

- Spotreba energie v GWh na milion EUR pfijmu spolec¢nosti, do nichZ se investuje, na odvétvi s
velkym dopadem na klima

Biodiverzita

7. Cinnosti negativné ovliviiujici oblasti citlivé na biologickou rozmanitost

- Podil investic do spoleénosti, do nichZ se investuje, s provozovnami / provozy umisténymi v
oblastech citlivych na biologickou rozmanitost nebo v jejich blizkosti, kde ¢innosti téchto
spolecnosti, do nichz se investuje, negativné ovliviuji tyto oblasti

Voda

8. Emise do vody
- Tuny emisi do vody generované spolec¢nostmi, do nichz se investuje, na milion investovanych
EUR, vyjadreno jako vazeny primér

9. Pomér nebezpecného odpadu
- Tuny nebezpecného odpadu vytvareného spole¢nostmi, do nichz se investuje, na milion EUR
investovanych, vyjadreno jako vazeny pramér

3. SOCIALNi A ZAMESTNANCI, V RAMCI LIDSKYCH PRAV, PROTIKORUPCNICH A
PROTIKRIBERICKYCH ZALEZITOSTI

Socialni a zameéstnanecké zalezZitosti

10. Poruseni zasad Global Compact OSN a organizace pro Pokyny pro hospodafskou spolupraci a
rozvoj (OECD) pro nadnarodni podniky

- Podil investic do spolecnosti, do nichz se investuje, které byly zapojeny do porusovani zasad
UNGC nebo pokynt OECD pro nadnarodni podniky

11. Nedostatek procesi a mechanismU( dodrzovani pfedpisi k monitorovani dodrzovani zasad
OSN Global Compact a pokynd OECD pro nadnarodni podniky

- Podil investic do spolecnosti, do nichZ se investuje, bez zasad sledujicich dodrzovani zasad
UNGC nebo pokynd OECD pro nadnarodni podniky nebo mechanism( feseni stiznosti /
stiznosti k feseni poruseni zdsad UNGC nebo pokyn OECD pro nadnarodni podniky

12. Neupraveny rozdil vodménovani zen a muzi

- Primérné neupravené rozdily v odménovani Zen a muzi ve spolecnostech, do nichzZ se
investuje

13. Rodova rozmanitost rady

- Primérny pomér Zen a muzi ¢lenl predstavenstva ve spolecnostech, do nichZ se investuje

14. Vystaveni kontroverznim zbranim (protipéchotni miny, kazetovd munice, chemické zbrané a
biologické zbrané)

- Podil investic do spole¢nosti, do nichZ se investuje, podilejicich se na vyrobé nebo prodeji
kontroverznich zbrani

3.1 Ukazatele pouZitelné pro investice do svrchovanych a nadndrodnich spole¢nosti
Zivotni prostredi

15. Intenzita sklenikovych plynt
- Intenzita sklenikovych plynl v zemich, do nichzZ bylo investovano

Socialni



16. Zemé, do které bylo investovano, vystaveno socidlnimu porusovani

Pocet zemi, do nichZ bylo investovano, a které jsou socidlné porusovany (absolutni pocet a
relativni pocet vydéleny vSemi zemémi, do nichZ bylo investovano), jak je uvedeno v
mezinarodnich smlouvach a Umluvach, zdsadach OSN a pfipadné ve vnitrostatnim pravu

Fosilni paliva

17. Expozice fosilnim paliviim prostfednictvim nemovitosti

Podil investic do nemovitosti podilejicich se na tézbé, skladovani, prepravé nebo vyrobé
fosilnich paliv

7 sve

Energeticka ucinnost

18. Vystaveni energeticky nedcinnym nemovitostem

4,

Podil investic do energeticky nedcinnych nemovitosti

DALSi UKAZATELE HLAVNICH NEPRiZNIVYCH DOPADU

4.1 Dalsi podnebi a dalsi ukazatele tykajici se Zivotniho prostiedi

Emise

1.

Emise anorganickych znecistujicich latek

Tun investovanych anorganickych znecistujicich latek na milion EUR, vyjadreno jako vazeny
pramér

Emise latek znecistujicich ovzdusi

Investované tuny latek znecistujicich ovzdusi na milion EUR, vyjadiené jako vazeny primér
Emise latek poskozujicich ozénovou vrstvu

Tun investovanych latek poskozujicich ozonovou vrstvu na milion EUR, vyjadieno jako vaZzeny
pramér

Investice do spole€nosti bez iniciativ na snizovani emisi uhliku

Podil investic do spolecnosti, do nichz se investuje, bez iniciativ na sniZovani emisi uhliku
zamérenych na dosaZeni souladu s Pafizskou dohodou

Energeticka naroc¢nost

5.

Clenéni spotieby energie podle druhu neobnovitelnych zdrojil energie
Podil energie z neobnovitelnych zdrojli pouzivany spole¢nostmi, do nichz se investuje, v
¢lenéni podle jednotlivych neobnovitelnych zdrojd energie

Emise vody, odpadu a materidlu

Spotieba vody a recyklace

Pramérné mnozstvi vody spotfebované a regenerované spole¢nostmi, do nichZ se investuje
(v krychlovych metrech) na milion EUR vynosu spolec¢nosti, do nichZ se investuje

Vazené prlimérné procento vody recyklované a znovu pouzité spole¢nostmi, do nichz bylo
investovano

Investice do spole¢nosti bez vodohospodarské politiky

Podil investic do spolec¢nosti, do nichz se investuje, bez vodohospodaiské politiky
Vystaveni oblastem s vysokym tlakem vody

Podil investic do spolecnosti, do nichz se investuje, se sidly v oblastech vysokého vodniho
stresu bez vodohospodarské politiky



10.

11.

12.

13.

14.

15.

Investice do spolec¢nosti vyrabéjicich chemikalie

Podil investic do spolecnosti, do nichZ se investuje, jejichZ ¢innosti spadaji do oddilu 20.2
prilohy I nafizeni (ES) ¢. 1893/2006

Degradace pudy, dezertifikace, zakryvani pldy

Podil investic do spolecnosti, do nichZ se investuje, jejichZ ¢innosti zplsobuji degradaci pady,
dezertifikaci nebo zakryvani ptdy

Investice do spolec¢nosti bez udrzitelné zemédélské praxe

Podil investic do spolecnosti, do nichZ se investuje, bez udrzitelnych zemédélskych postup( a
politik

Investice do spolecnosti bez udrZitelnych postupl v ocedanech a moftich

Podil investic do spole¢nosti, do nichz se investuje, bez praktik nebo politik udrzitelnych
oceanl / mofi

Pomér nerecyklovaného odpadu

Tuna nerecyklovaného odpadu vyprodukovaného spolec¢nostmi, do nichz bylo investovano,
na milion EUR investovanych, vyjadreno jako vazeny primér

Pfirodni druhy a chrdnéna uzemi

Podil investic do spolecnosti, do nichZ se investuje, jejichZz operace ovliviiuji ohrozené druhy
Podil investic do spolecnosti, do nichz se investuje, bez politiky ochrany biodiverzity
pokryvajici provozni mista vlastnénd, pronajatd, spravovand v chranéné oblasti nebo v
sousedstvi chranéné oblasti nebo oblasti s vysokou hodnotou biologické rozmanitosti mimo
chranénd dzemi

Odlesrovani

Podil investic do spolec¢nosti bez politiky pro feseni odlesnovani

Zelené cenné papiry

16.

Podil cennych papirl, které nejsou certifikovany jako zelené podle budouciho pravniho aktu
EU, kterym se stanovi standard EU pro zelené dluhopisy
Podil cennych papirli na investicich, které nejsou certifikovany jako zelené

4.2 Ukazatele pouzitelné pro investice do svrchovanych a nadnarodnich spolecnosti

Zelené cenné papiry

17.

Podil dluhopis(, které nejsou certifikovany jako zelené podle budouciho zakona EU, kterym
se stanovi standard EU pro zelené dluhopisy
Podil dluhopisu, které nejsou certifikovany jako zelené

Ukazatele pouzitelné pro investice do nemovitosti

18.

Emise sklenikovych plyn(

Rozsah 1 Emise sklenikovych plyn(i generované nemovitostmi

Rozsah 2 Emise sklenikovych plyn(i generované nemovitostmi

0Od 1. ledna 2023 jsou emise sklenikovych plynl v rozsahu 3 generovany nemovitostmi
Celkové emise sklenikovych plyn(i generované nemovitostmi

Spotieba energie

19.

Odpad

Intenzita spotfeby energie
Spotieba energie v GWh vlastnénych nemovitosti na metr ¢tverecni



20. Produkce odpadu v provozu

Podil nemovitosti, které nejsou vybaveny zafizenim na tfidéni odpadu a na které se
nevztahuje smlouva o vyuziti nebo recyklaci odpadu

Spotieba zdroju

21. Spotfeba surovin pro novou vystavbu a vétsi renovace

Podil surovych stavebnich materidll (s vyjimkou regenerovanych, recyklovanych a biologicky
zdroju) ve srovnani s celkovou hmotnosti stavebnich material(i pouzitych pri nové vystavbé a
velkych renovacich

Biodiverzita

22. Uméla pada

Podil nevegetovaného povrchu (povrchy, které nebyly vegetovany v zemi, stejné jako na
stfechach, terasach a sténach) ve srovnani s celkovou povrchovou plochou pozemk vsech
aktiv

4.3 Dalsi ukazatele pro socidlni a zaméstnanecké otazky, dodrzovani lidskych prav, boj proti
korupci a uplatkarstvi

Socialni a zaméstnanecké zalezitosti

1.

Investice do spolecnosti bez politiky prevence trazl na pracovisti

Podil investic do spolecnosti, do nichz se investuje, bez politiky prevence urazli na pracovisti
Mira nehod

Mira nehod ve spole¢nostech, do nichz bylo investovano, vyjadrena jako vazeny priimér
Pocet dni ztracenych pfi Urazech, nehodach, smrtelnych drazech nebo nemoci

Pocet pracovnich dnt ztracenych kvili drazim, nehodam, imrtim nebo nemocem
spolecnosti, do nichz bylo investovano, vyjadreny jako vazeny prliimér

Chybéjici kodex chovani dodavatele

Podil investic do spolecnosti, do nichz se investuje, bez jakéhokoli kodexu chovani dodavatele
(proti nebezpecnym pracovnim podminkam, nejisté praci, détské praci a nucené praci)
Chybéjici mechanismus vyfizovani stiznosti / stiznosti tykajicich se zaleZitosti zaméstnanci
Podil investic do spolecnosti, do nichZ bylo investovano, bez jakéhokoli mechanismu
vyfizovani stiznosti / stiznosti tykajicich se zaleZitosti zaméstnanc(

Nedostatecna ochrana oznamovatele

Podil investic do subjektd bez zasad ochrany oznamovatel

Ptipady diskriminace

Pocet pripad( diskriminace hlasenych ve spole¢nostech, do nichz bylo investovano,
vyjadreny jako vazeny prlimér

Pocet pripad( diskriminace vedoucich k sankcim ve spolecnostech, do nichz bylo
investovano, vyjadreny jako vazeny primér

Nadmeérny pomér odménovani generalniho feditele

Pramérny pomér mezi spole¢nostmi, do nichZ se investuje, k celkové ro¢ni kompenzaci pro
nejvice kompenzovanou osobu ke stfedni ro¢ni celkové kompenzaci pro vSechny
zaméstnance (kromé nejvice kompenzované osoby)

Lidska prava

9.

Chybéjici politika v oblasti lidskych prav
Podil investic do subjektl bez politiky lidskych prav



10.

11.

12.

13.

14.

Nedostatek nalezité péce

Podil investic do subjektl bez procesu néleZité péce za ucelem identifikace, prevence,
zmirnéni a feSeni nepftiznivych dopad( na lidska prava

Nedostatek procest a opatteni k prevenci obchodovani s lidmi

Podil investic do spolec¢nosti, do nichz se investuje, bez zdsad proti obchodovani s lidmi
Operace a dodavatelé se znaénym rizikem pripad(l détské prace

Podil investic do spolecnosti, do nichZ se investuje, vystavenych operacim a dodavatelim se
znacnym rizikem incidentl détské prace vystavené rizikové praci, pokud jde o geografické
oblasti nebo typ operace

Provoz a dodavatelé, u nichz existuje znaéné riziko incidentd nucené nebo povinné prace
Podil investic do spole¢nosti, do nichz bylo investovano, vystavenych operacim a
dodavatellm se znacnym rizikem incidentli nucené nebo povinné prace z hlediska
geografickych oblasti a / nebo typu operace

Pocet zjisténych pripadd zavaznych problémua a incident( v oblasti lidskych prav

Pocet pfipadd zavaznych problémdi v oblasti lidskych prav a mimoradnych udalosti
souvisejicich se spole¢nostmi, do nichz bylo investovano, na zakladé vazeného priméru

Protikorupcni opatieni a tUplatkarstvi

15.

16.

17.

Nedostatek protikorupénich a protikorupcnich politik

Podil investic do subjektl bez politiky v oblasti boje proti korupci a Uplatkafstvi v souladu s
Umluvou OSN proti korupci

Pfipady nedostatecnych opatreni k feSeni porusovani norem boje proti korupci a Uplatkarstvi
Podil investic do spolecnosti, do nichZ se investuje, se zjisténymi nedostatky v opatfenich
prijatych k resSeni poruseni postupll a standard(l v oblasti boje proti korupci a Uplatkarstvi
Pocet odsouzeni a vyse pokut za poruseni protikorupénich a protikorupénich zakona

Pocty odsouzeni a vyse pokut za poruseni protikorupcnich a protikorupcnich zakon
spole¢nostmi, do nichz bylo investovano

4.4 Ukazatele pouzitelné pro investice do svrchovanych a nadnarodnich spolecnosti

Socialni

18.

19.

Pramérné skére nerovnosti prijmu

Rozdéleni pfijmd a ekonomicka nerovnost mezi Ucastniky konkrétni ekonomiky véetné
kvantitativniho ukazatele vysvétleného ve sloupci vysvétleni

Pramérné skére svobody projevu

Méfeni rozsahu, v jakém mohou politické organizace a organizace ob¢anské spolecnosti
svobodné fungovat, véetné kvantitativniho ukazatele vysvétleného ve sloupci vysvétleni

Lidska prava

20.

Priimérny vykon v oblasti lidskych prav
Mira pradmérné vykonnosti lidskych prav zemi, do nichz bylo investovano, pomoci
kvantitativniho ukazatele vysvétleného ve sloupci vysvétleni

Sprava véci verejnych

21.

22.

Priimérné skdre korupce

Méreni vnimané Urovné korupce ve verejném sektoru pomoci kvantitativniho ukazatele
vysvétleného ve sloupci vysvétleni

Nespolupracujici dafiové jurisdikce



- Investice v jurisdikcich na unijnim seznamu nespolupracujicich jurisdikci pro danové ucely

23. Prlmérné skore politické stability

- Mira pravdépodobnosti, Ze soucasny rezim bude svrzen pouzitim sily pomoci kvantitativniho
ukazatele vysvétleného ve sloupci vysvétleni

24. Primérné skore v oblasti pravniho statu

- Méreni miry korupce, nedostatku zakladnich prav a nedostatk( v civilnim a trestnim
soudnictvi pomoci kvantitativniho ukazatele vysvétleného ve sloupci vysvétleni

ZDROIJE:

Final Report on draft Regulatory Technical Standards
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc 2021 03 joint esas final report on rts
under sfdr.pdf

Consumer testing pre-contractual and periodic ESG financial product information (AFM)
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/sfdr rts consumer testing 1 - afm O.pdf

Consumer testing of pre-contractual and periodic ESG financial product information (Warsaw
School of Economics)

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/sfdr rts consumer testing 2 - sgh.pdf



https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2021_03_joint_esas_final_report_on_rts_under_sfdr.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2021_03_joint_esas_final_report_on_rts_under_sfdr.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/sfdr_rts_consumer_testing_1_-_afm_0.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/sfdr_rts_consumer_testing_2_-_sgh.pdf

