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1. UDRZITELNE FINANCE EU

EU si klade za cil podpofit pfechod k nizkouhlikovému, udrzitelnéjSimu hospodarstvi a ucinnéjsimu
z hlediska zdroju.

Cilem udrzitelného financovani je integrace environmentdlnich, socidlnich nebo spravnich kritérii
(ESG) do finanénich sluzeb a podpora udrZitelného hospodaiského ristu. Zaméruje se také na zvyseni
povédomi a transparentnosti financnich subjektl o potfebé zmirnit rizika ESG prostifednictvim
vhodného fizeni, zejména s ohledem na dlouhodobou povahu téchto rizik a nejistotu ohledné jejich
ocenéni a cen.

V bfeznu 2018 zverejnila Evropska komise svlij akéni plan financovani udrzitelného rastu, ktery
stanovi strategii EU pro udrzitelné financovani a plan budouci prace v celém finan¢nim systému. Na
zakladé tohoto planu pfipravila EBA svij vlastni pracovni plan a urcil své klicové priority. Patfi mezi né
Uvahy o tom, jak Ize ESG zaclenit do regula¢niho a dohledového ramce Uvérovych instituci EU.

2. AKCNi PLAN FINANCOVANi UDRZITELNEHO RUSTU

Doporuceni skupiny odbornikl pro udrzitelné financovani tvofi zaklad akéniho planu pro udrzitelné
financovani pfijatého Komisi v bfeznu 2018.

Akéni plan stanovil komplexni strategii pro dal3i propojeni financi s udrzitelnosti. Zahrnovalo deset
klicovych akci, které Ize rozdélit do tfi kategorii:

vewvs

2.1 Pfesmérovani kapitalovych toki smérem k udrzitelnéjsi ekonomice

e Zavedenijasné a podrobné taxonomie EU, klasifika¢niho systému pro udrzitelné Cinnosti

Dne 18. &ervna 2020 bylo v Ufednim véstniku zvefejnéno nafizeni o taxonomii pro zmirfiovani a
pfizpisobovani se zméné klimatu. Komise nyni pripravuje akt v prenesené pravomoci tykajici se cild v
oblasti zmény klimatu na konec roku 2020, ktery vstoupi v platnost o rok pozdéji. Akt v pfenesené
pravomoci tykajici se dalSich Sesti cild v oblasti Zivotniho prostredi (udrZitelné vyuzivani a ochrana
vodnich a mofskych zdrojl, obéhové hospodafstvi, prevence a kontrola znecisténi a ochrana a
obnova biologické rozmanitosti a ekosystému) ma byt pfijat do konce roku 2021 na zakladé
poradenstvi Platformy pro udrzitelné financovani — se vstupem v platnost se zpozdénim jednoho
roku.



https://ec.europa.eu/info/publications/sustainable-finance-renewed-strategy_en
https://ec.europa.eu/info/publications/sustainable-finance-high-level-expert-group_en
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:52018DC0097
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance/eu-taxonomy-sustainable-activities_en
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32020R0852
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance/overview-sustainable-finance/platform-sustainable-finance_en

e Vytvoreni standardu zelenych dluhopist EU a stitk( pro zelené financni produkty

Na zakladé zavérecné zpravy a privodce pouzitelnosti skupiny technickych odbornikl (TEG) Komise
zkoumd vyvoj dobrovolného standardu EU pro zelené dluhopisy. Komise navic pracuje na ekoznacce
EU pro retailové investi¢ni produkty. Rozsifeni ramce ekoznacky na financni produkty
prostfednictvim rozhodnuti Komise se ocekava ve 3. ¢tvrtleti 2021.

e Podpora investic do udrZitelnych projekt(

Za ucelem zvyseni investic do udrzitelnych projektd propojuje Komise rdmce a nastroje udrzitelného
financovani s Investi¢nim planem udrZitelné Evropy, InvestEU a dalSimi pfislusnymi fondy EU.
Program InvestEU si klade za cil podporovat Etyti oblasti politiky prostfednictvim financovani,
technické podpory a pomoci a spojovanim investorud a predkladateld projektl: udrzitelna
infrastruktura; vyzkum, inovace a digitalizace; malé a stfedni podniky; a socialni investice a
dovednosti.

e Zaclenéni udrzitelnosti do finan¢niho poradenstvi

V lednu 2019 zvetejnila Komise ndvrh pravidel, jak by investi¢ni poradci a distributori pojisténi méli
pfi poskytovani poradenstvi svym klientlim zohledrovat faktory udrzitelnosti. Byly provedeny dalsi
Upravy za Uucelem sladéni aktl v pfenesené pravomoci (pro MIFID Il a IDD) s konec¢nou verzi nafizeni o
zverejnovani informaci. V souladu s doporucenim organu EIOPA a orgdnu ESMA ohledné integrace
rizik udrzitelnosti do organizacnich poZadavkd, postupt fizeni rizik a spravy produkt( integrovala
Komise tyto aspekty také do textu aktu v prenesené pravomoci.

e Vytvareni kritérii udrZitelnosti

V kvétnu 2018 predlozila Komise ndvrh nafizeni, kterym se méni referencni narizeni. Novela vytvofri
novou kategorii referen¢nich hodnot zahrnujicich referenéni hodnoty pro nizkouhlikové a pozitivni
uhlikové dopady, ktera investorim poskytne lepsi informace o uhlikové stopé jejich investic. Nafizeni,
kterym se méni referenéni natizeni, bylo zveFejnéno v Ufednim véstniku dne 9. prosince 2019.
Komise pfijme akty v pfenesené pravomoci do poloviny roku 2020.

2.2 Zaclenéni udrzitelnosti do fizeni rizik
e Lepsiintegrace udrzitelnosti do hodnoceni a prlizkumu trhu

Za ucelem posileni zvefejfiovani informaci o tom, jak jsou zohledriovany faktory ESG, aktualizoval
organ ESMA v cervenci 2019 své Pokyny k poZadavkdm na zverejfiovani ratingd a v dubnu 2020
zahdjil kontrolu toho, jak ratingové agentury tyto nové pokyny pouZivaji. Kromé toho v prosinci 2019
zahajila Komise studie o hodnoceni udrzitelnosti a vyzkumu, kterd prozkouma typy produkt
poskytovanych pro hodnoceni a prizkum trhu, hlavni aktéry, ziskavani Gdajd, transparentnost
metodik a potencidlni nedostatky na trhu. Ocekava se, Ze studie bude dokoncena do |éta 2020.

e Objasnéni povinnosti spravcu aktiv a instituciondlnich investor(i ohledné udrzitelnosti

Dne 9. prosince 2019 bylo v Ufednim véstniku zvefejnéno nafizeni o zvefejfiovani informaci o
udrzitelnosti v sektoru financnich sluzeb. Utvary Komise nyni pracuji na provadéni pravnich piedpist
a objasnuji povinnosti investord v klicovych ¢astech acquis EU v oblasti financnich sluzeb.

e Zavedeni ,zeleného podpurného faktoru“ v obezietnostnich pravidlech EU pro banky a
pojistovny


https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance/eu-green-bond-standard_en
https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2020-eu-green-bond-standard_en
https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2020-eu-green-bond-standard_en
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/qanda_20_24
https://ec.europa.eu/info/strategy/priorities-2019-2024
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/12068-Strengthening-the-consideration-of-sustainability-risks-and-factors-for-financial-products-Regulation-EU-2017-565-
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/12068-Strengthening-the-consideration-of-sustainability-risks-and-factors-for-financial-products-Regulation-EU-2017-565-
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance/eu-climate-benchmarks-and-benchmarks-esg-disclosures_en
https://ec.europa.eu/info/publications/180524-proposal-sustainable-finance_en#benchmarks
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32019R2089
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32019R2089
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma33-9-320_final_report_guidelines_on_disclosure_requirements_applicable_to_credit_rating_agencies.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32019R2088
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32019R2088

Evropsky parlament a Rada se v rdmci jednani o opatrenich ke snizeni rizik pro banky dohodly, Ze
povéri Evropsky organ pro bankovnictvi (EBA):

- Stanovit zdsady a metodiky pro zaclenéni ESG rizik pfi pfezkoumavani a vyhodnocovani
provadéného dohledu.

- Prozkoumat obezretnostni spolehlivost zavedeni rizikové citlivéjSiho zachazeni se ,,zelenym
aktivem” (tzv. Zelenym podplrnym faktorem)

Evropsky organ pro bankovnictvi zverejnil dne 6. prosince 2019 svij akéni plan pro udrzitelné finance,
ktery vysvétluje postupny pfistup a souvisejici casové Ihlty pro zpravy, rady, pokyny a technické
normy, které byly povéreny orgdnem EBA.

2.3 Podpora transparentnosti a dlouhodobosti
- Posileni zvefejiiovani informaci o udrzitelnosti a vytvareni ucetnich pravidel

V ¢ervnu 2019 zverejnila Komise pokyny pro vykazovani informaci souvisejicich s klimatem, které se
skladaji z dodatku ke stavajicim pokyntm pro nefinanéni vykaznictvi. Ve svém sdéleni o evropské
zelené dohodé z 11. prosince 2019 se Komise zavazala, Zze v roce 2020 prezkouma smérnici o
nefinancnich zpravach jako soucast strategie pro posileni zaklad( udrzitelnych investic. V souladu s
timto zavazkem zahdjila Komise dne 20. Unora 2020 verejnou konzultaci o prezkumu NFRD.

- Podpora udrzitelné spravy a fizeni spoleénosti a zmirnéni kratkodobého plsobeni na
kapitalovych trzich

Dne 1. Unora 2019 pozadala Komise o radu od ESMA, EBA a EIOPA ohledné nepfiméreného
kratkodobého tlaku financniho sektoru na podniky. Publikovali sva zjisténi v prosinci 2019 a
doporucdili posilit zverejiiovani faktort ESG s cilem usnadnit zapojeni institucionalnich investort
(zprava EBA, zprava EIOPA, zprava ESMA).

3. IMPLEMENTACE AKCNiHO PLANU

V kvétnu 2018 pfijala Komise balicek opatfeni provadéjicich nékolik klicovych opatfeni oznamenych v
jejim akénim planu pro udrzitelné financovani.

Balicek obsahuje ndvrh natizeni EU o taxonomii, navrh nafizeni o zvefejiiovani informaci o
udrzitelnosti a vypracovani referencnich hodnot pro nizkouhlikové hospodafrstvi:

- NAavrh nafizeni o vytvoreni rdmce pro usnadnéni udrZitelnych investic. Toto nafizeni stanovi
podminky a ramec pro postupné vytvareni jednotného klasifikacniho systému (,,taxonomie®)
pro to, co lze povaZovat za environmentalné udrzitelnou hospodarskou ¢innost. Jedna se o
prvni a zasadni krok v Usili sméfovat investice do udrzitelnych innosti.

- Navrh nafizeni o zverejiiovani informaci tykajicich se udrZitelnych investic a rizik udrzitelnosti
a 0 zméné smérnice (EU) 2016/2341. Toto nafizeni zavede povinnost zvefejfiovat informace
o tom, jak instituciondlni investofti a spravci aktiv zaclefuji do svych procest fizeni rizik
faktory Zivotniho prostfedi, sociadlni oblasti a spravy véci vefejnych (ESG). Akty v pfenesené

pravomoci dale upresni poZadavky na integraci faktor( ESG do investi¢nich rozhodnuti, ktera
jsou soucasti povinnosti institucionalnich investor( a spravcu aktiv vici investorim a
prijemctim.

- NAavrh nafizeni, kterym se méni referencni nafizeni. Navrhovana zména vytvofi novou
kategorii referenc¢nich hodnot zahrnujicich referencni hodnoty pro priibéhové a pozitivni
uhlikové dopady, ktera investorm poskytne lepsi informace o uhlikovych stopach jejich
investic.


https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/EBA%20Action%20plan%20on%20sustainable%20finance.pdf
https://ec.europa.eu/info/publications/non-financial-reporting-guidelines_en#climate
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/company-reporting-and-auditing/company-reporting/corporate-sustainability-reporting_en
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/12129-Revision-of-Non-Financial-Reporting-Directive/public-consultation
https://ec.europa.eu/info/publications/190201-call-for-advice-to-esas-short-term-pressure_en
https://ec.europa.eu/info/publications/190201-call-for-advice-to-esas-short-term-pressure_en
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Final%20EBA%20report%20on%20undue%20short-term%20pressures%20from%20the%20financial%20sector%20v2_0.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/sites/default/files/publications/reports/eiopa-bos-19-537_report_on_investigation_undue_short_term_pressure.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma30-22-762_report_on_undue_short-term_pressure_on_corporations_from_the_financial_sector.pdf
V%20květnu%202018%20přijala%20Komise%20balíček%20opatření%20provádějících%20několik%20klíčových%20opatření%20oznámených%20v%20jejím%20akčním%20plánu%20pro%20udržitelné%20financování.
https://ec.europa.eu/info/publications/180524-proposal-sustainable-finance_en#investment
https://ec.europa.eu/info/publications/180524-proposal-sustainable-finance_en#risks
https://ec.europa.eu/info/publications/180524-proposal-sustainable-finance_en#risks
https://ec.europa.eu/info/publications/180524-proposal-sustainable-finance_en#benchmarks

Kromé toho od 24. kvétna do 21. ¢ervna 2018 Komise usiluje o zpétnou vazbu ohledné zmén akt( v
prenesené pravomoci podle smérnice o trzich financnich nastrojd (MiFID Il) a smérnice o distribuci
pojisténi s cilem zahrnout do doporuceni, Ze investi¢ni spolecnosti a pojistovnictvi zohledni aspekty
ESG. distributofi nabizeji individualnim klientam.

Komise ma v imyslu objasnit, jak by méli spravci aktiv, pojistovny a investi¢ni nebo pojistovaci
poradci integrovat rizika udrzitelnosti a ptipadné dalsi faktory udrzitelnosti v oblastech organizacnich
pozadavk, provoznich podminek, fizeni rizik a hodnoceni cilového trhu. Udéla to bud zménou
stavajicich aktl v pfenesené pravomoci podle smérnice o SKIPCP 2009/65 / ES, smérnice AIFS
2011/61 / EU, smérnice MIFID Il 2014/65 / EU, smérnice Solventnost Il 2009/138 / ES a smérnice
Smérnice IDD 2016/97 nebo pfijetim novych aktl v pfenesené pravomoci podle stejnych smérnic.
Generalni feditelstvi pro financni stabilitu, financni sluzby a unii kapitalovych trhi zaslalo EIOPA a
ESMA formalni Zadost o technické rady v tomto ohledu.

Dne 28. zafi 2018 pozadala Komise organ EIOPA o stanovisko k udrZitelnosti v rdmci smérnice
Solventnost |, zejména pokud jde o ty aspekty, které se tykaji zmiriovani zmény klimatu.

Dne 1. Unora 2019 poZadala Komise o radu od ESMA, EBA a EIOPA ohledné nepfiméreného
kratkodobého tlaku finan¢niho sektoru na podniky. Tato vyzva k poradenstvi je soucédsti opatreni 10
akéniho planu na financovani udrZitelného ristu, jehoz cilem je podpora udrzitelné spravy a fizeni
spoleénosti a zmirnéni kratkodobého plsobeni na kapitalovych trzich.

Dne 18. dubna 2019 schvalil Evropsky parlament pravni predpisy stanovujici zakladni kameny unie
kapitalovych trh, véetné narizeni o zverejfiovani informaci tykajicich se udrZitelnych investic a rizik
udrzitelnosti.

4. OBNOVENA STRATEGIE UDRZITELNEHO FINANCOVANI

V ramci evropské zelené dohody Komise ohldsila obnovenou strategii udrzitelného financovani,
jejimz cilem je poskytnout politické nastroje k zajisténi toho, aby finanéni systém skutecné
podporoval prechod podnik(l k udrZitelnosti v kontextu zotaveni z dopadu COVID- 19 vypuknuti.
Obnovena strategie prispéje k cilim evropského planu investic do zelenych obchodd, zejména k
vytvoreni podplrného ramce pro soukromé investory a verejny sektor s cilem usnadnit udrzitelné
investice. Bude stavét na predchozich iniciativach a zpravach, jako je akéni plan financovani
udrzitelného rlstu a zpravy skupiny technickych odbornikl pro udrzitelné finance (TEG).

Dne 8. dubna 2020 zahdjila Komise konzultaci o své strategii udrZitelného financovani, ktera je k
dispozici po dobu 14 tydni (do 15. ¢ervence 2020). K vyjadieni svych nazorl a nazorl byli vyzvani
vsichni obcané, vefejné orgdny a soukromé organizace v rdmci EU i mimo ni.
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https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/1185-Institutional-investors-and-asset-managers-duties-regarding-sustainability
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/1185-Institutional-investors-and-asset-managers-duties-regarding-sustainability
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https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_19_2130
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_19_2130
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