Nafizeni o zvefejiiovani informaci o udrzitelném financovani: Pfiprava na rok 2021 a dalsi obdobi
(Ernst and Young)

Nové pozadavky na zverejfiovani informaci pro ucastniky financniho trhu a finanéni poradce
Pozadavky na zverejnéni tykajici se udrZitelnosti

Natizeni o zverejfiovani informaci o udrzitelném financovani (SFDR) je prvnim akénim planem EU pro
regulaci udrzitelného rlstu a plati od 10. bfezna 2021.

Oblast plisobnosti a cile

SFDR stanovi povinnosti tykajici se zvefejiiovani informaci o udrzitelnosti pro ucéastniky finanéniho
trhu a finanéni poradce vii&i koncovym investordim. Cini tak v souvislosti s integraci rizik udrzitelnosti
Ucastniky finanéniho trhu a finan¢nimi poradci do viech investi¢nich procest a u finanénich produktd,
které sleduji cil udrzitelnych investic.

Cilem SFDR je snizit informacni asymetrie ve vztazich hlavnich agenttd s ohledem na integraci rizik
udrzitelnosti, zohlednéni negativnich dopadi udrzitelnosti, podporu environmentalnich nebo
socidlnich charakteristik a udrzitelné investice. Toho dosahne tim, Ze bude vyZadovat, aby Ucastnici
finanéniho trhu a finanéni poradci provadéli pfedsmluvni a prlibézna zverejiiovani informaci
koncovym investor(im, pokud jednaji jako agenti téchto konecnych investord (zmocnénct). SFDR také
vytvari rovnomérné podminky pro produkty / distribuéni kanaly ESG napfi¢ ¢lenskymi staty a jeho
cilem je zvysit povédomi o udrzitelnosti na trhu.

Navrhy regulacnich technickych norem (RTS), vypracované evropskymi organy dohledu (ESA), definuji
implementacni pozadavky pro Ucastniky financniho trhu a specifikuji obsah, metodiku a prezentaci
zvetfejnénych informaci. Zavérec¢nou zpravu o navrhu RTS zvefejnily evropské organy dohledu dne 2.
Unora 2021 s ocekavanym datem zahajeni aplikace 1. ledna 2022.

Nezavisle na RTS zUstavaji vSechna data aplikace nafizeni SFDR Urovné 1 beze zmény, cozZ potvrdila
Evropska komise v fijnu 2020.

U¢astnici finanéniho trhu a finanéni poradci musi od 10. bfezna 2021 dodriovat pozadavky SFDR
zalozené na principech.

V rdmci pfipravy na uplatnovani technickych norem od 1. ledna 2022 se firmy musi béhem
nasledujicich mésicd pfesunout na implementaci RTS.

Pozadavky SFDR nesmi byt povaZovany za samostatné, protoZe se o¢ekava, Ze prejdou dalsi predpisy
vcetné MiFID Il, IDD, UCITS a AIFMD. Pravdépodobné bude zavedena preference udrZitelnosti, kterd
odkazuje na vlastnosti produktu SFDR a vyZaduje Upravu obchodnich proces( spole¢nosti.

Cilové skupiny a dotéené produkty
SFDR ovliviiuje ucastniky financniho trhu a finan¢ni poradce. To zahrnuje mimo jiné:

e Pojistovny a zprostfedkovatelé pojisténi

e Instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi (IORP)

e Investi¢ni spolecnosti a Uvérové instituce poskytujici spravu portfolia nebo investicni
poradenstvi

e Spravci alternativnich investi¢nich fondl (AIFM)

e Podniky kolektivniho investovani v prevoditelnych

e cenné papiry (spravcovské spolecnosti SKIPCP)


https://www.ey.com/en_gl/financial-services-technical-resources/sustainable-finance-disclosure-regulation-preparing-for-2021-and-beyond

Dotcené financ¢ni produkty v ramci SFDR jsou mimo jiné:

e Investi¢ni produkty zaloZené na pojisténi (IBIP)

e  Penzijni produkty a dichodové systémy

o Celoevropské osobni penzijni produkty (PEPP)

e Alternativni investi¢ni fondy (AIF)

e SKIPCP

e Portfolia spravovana investi¢ni spole¢nosti v souladu s MiFID Il

Klicové body, kterym je tieba porozumét o SFDR

Vztahuje se SFDR také na ucastniky finanéniho trhu, ktefi nemaiji ekologické nebo socidlni produkty?

Ano, SFDR se tyka ucastnik( finanéniho trhu (jak je definovano v SFDR). Patfi sem také spolec¢nosti,
které nemaji ekologické ani socidlni produkty.

Do jaké miry spadaji pojistovny a IZPP do pisobnosti SFDR?

SFDR stanovi harmonizovanad pravidla pro ucastniky finan¢niho trhu a finan¢ni poradce. To plati pro
pojistovny, které maji finanéni produkty, napf. Investiéni produkty zaloZzené na pojisténi (IBIP),
penzijni produkty nebo penzijni programy a celoevropské soukromé penzijni produkty (PEPP). To
plati i pro zajistitele. Dale se SFDR vztahuje na kazdy IORP v oblasti plsobnosti smérnice IORP-II.

Jak by mély byt klasifikovany vyrobky spadajici do oblasti plisobnosti SFDR a jaké jsou pozadavky,
které plati pro jejich ptistup ESG?

Podle SFDR jsou finan¢ni produkty rozdéleny do tti kategorii:

1. Financ¢ni produkty podporujici environmentalni nebo socialni charakteristiky (¢lanek 8 SFDR),
2. Financni produkty s cilem udrZitelnosti (¢lanek 9 SFDR)
3. Ostatni produkty, na které se nevztahuiji ¢lanky 8 nebo 9

Vyrobky podle ¢lanku 9 maji cileny cil udrzitelnosti (napf. Snizeni emisi CO2), zatimco vyrobky podle
¢lanku 8 zohledriuji environmentdlni nebo socialni charakteristiky.

Na obé klasifikace financnich produktl se vztahuji rizné pozadavky na zverejiiovani informaci na
webovych strankach firem, jakoZ i v jejich zvefejfiovani pfed uzavienim smlouvy a pravidelném
vykazovani.

Kromé toho bude od roku 2022 nutné provadét doplrikové taxonomické zpravy, pokud produkt
sleduje cile environmentalni udrzitelnosti, poc¢inaje zmirnénim zmény klimatu a pfizplsobenim se
této zméné.

Pozadavky na zvefejiiovani na trovni subjektd a produkti (finanéni produkty definované v él. 2
odst. 12 SFDR)

Pozadavky na zverejnéni SFDR plati na Urovni entity a produktu. Pfislusné informace musi byt
zvetrejnény na webovych strankdch, v predsmluvnich informacich i v pravidelnych zpravach.



Pozadavky na zverejnéni Ize shrnout takto:

MNew disclosure requirements at: Entity level + Product level

What to disclo

Sustainability Risk (financial materiality) Disclose SR approach & investment footprint (PAI) or
ESG event or condition that, if it uld cause an explain why not relevant

actual or a potential material negative impact on the
value of the investment e @

Principle Adverse Impact (investment footprint) Provide transparency on ESG approach/sustainable
Impacts of investment decisions (and advice) that result investment objectives or do not promote ESG
in negative effects on a sustainability factor e

(MNote: inside-out perspective)

ESG Approach (shades of green) Wh to disclose?
: Where to disclose?

Disclosure channel

Website Pre-contractual |l Periodic reports

Non-ESG product E/S characteristics 111 ST
Products which don't Products which Praducts with

meet criteria of ESG promote environmental [T EILELERGIEH G
products or social characteristics 117

Mixed products possible {partly S bjective)

Klicové milniky

PoZadavky SFDR musi byt obecné uplatiiovany od 10. bfezna 2021. Nékteré prvky nafizeni budou
postupné zavadény po tomto datu, stejné jako dalsi akty v prenesené pravomoci a regulacni normy:

January 2022
Application date

for EU-Taxonomy (climate):
Climate change mitigation
Climate change adaption

H2 2022
February 2021 January 2022 Expected application date for:
Final Report on Application date for SFDR MIFID I, UCITS, AIFMD, IDD and
draft RTS (periodic reporting and RTS) Solvency Il amendments
. 2
March 2021 December 2022 January 2023
Application date for SFDR Application date for Expected application date
(except periodic reporting) consideration of PAI for EU-Taxonomy (other 4
in pre-contractual environmental objectives):
H2 2021 information » Water and marine resources
Expected final delegated acts for: » Circular economy
MIFID Il, UCITS, AIFMD, IDD and > Pollution
Solvency Il amendments » Biodiversity and ecosystems

*Subject to changes; accurate
as of March 2021,
Regulation (EU) 2020/852

Confirmed Market
by requlator expectation
Zdroje:
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